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MARCAS, NOMBRES DE DOMINIO Y FACEBOOK

a usurpacion de nombres de dominio

ha sido desde los comienzos de Internet

una materia de gran preocupacion para
las empresas y grandes marcas que veian
como, de una forma facil, cualquiera podia
adquirir dominios idénticos o similares a los
suyos. El problema posterior no era sélo las
sumas de dinero que tenian que pagar para
poder recupéralos, sino también el coste en
imagen que ello les suponia por cuanto muchos
de estos dominios contenian paginas Web
pornograficas y de otro tipo de contenidos que
poco o nada tenian que ver con su actividad. De
igual forma, no solo las empresas se han visto
privadas de sus dominios, también celebridades

y personajes publicos han tenido que ver como
sus nombres eran “ciber ocupados”.

En la actualidad se estd produciendo una nueva
modalidad de usurpacion o utilizacion no
autorizada de nombres de personajes y marcas
a través de las redes sociales mediante la
creacion de paginas, por ejemplo en Facebook,
dedicadas a un personaje o marca en concreto.
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CARTA
DEL EDITOR

medida que transcurre el primer

trimestre del afo, vamos

conociendo el contenido de las
medidas adoptadas por el Gobierno para
hacer frente a la actual crisis econémica,
que ha colocado a Espafia en una delicada
posicion con respecto al resto de socios de
la Unioén Europea.

Si bien el punto de mira se centraen la
actualidad en paises que atraviesan graves
problemas estructurales, como el caso
evidente de Grecia, no es menos cierto

que Espafia ha tenido que salir al paso

en diversos foros internacionales de las
numerosas criticas que cuestionan su
capacidad para afrontar con éxito una salida
de la crisis a corto plazo. Y mas auin cuando
nuestro pais asume el dificil reto de ostentar
la presidencia de turno de la UE. Quiza esta
presidencia de turno no llega en el mejor
momento, aunque no deja de ser verdad que
todo reto es siempre una oportunidad. Eso
si, siempre que la gestion de la crisis sea la
adecuada y permita devolver la confianza a
los mercados internacionales.

Las medidas adoptadas hasta la fecha se
han articulado bajo el denominado Plan
Espaiiol para el Estimulo de la Economia
y el Empleo, orientadas a paliar el
importante aumento del desempleo que se
ha producido durante el tltimo afio. El Plan
recoge cuatro ejes de actuacion, incluyendo
medidas de caracter financiero, destinadas
principalmente a proporcionar mayor
liquidez al sistema; medidas de impulso
fiscal y apoyo a las empresas; medidas
directas de impulso a la creacién de empleo,
entre las que cabe destacar el Fondo de
Inversion Local y el Fondo Especial para la
Dinamizacion de la Economia y el Empleo;
y, por ultimo, un paquete de reformas

que pretenden modernizar la economiay
mejorar la productividad.

En este sentido, nos preguntamos si las
medidas de caracter fiscal y financiero
adoptadas por el Gobierno dentro del Plan
de Estimulo tienen el suficiente calado
como para reactivar la economiay si no
seria necesaria una mayor flexibilizacion
del mercado laboral. El tiempo lo dira.

ENRIQUE AZORIN
enrique.azorin@bdo.es

NUEVAS TECNOLOGIAS

MARCAS, NOMBRES DE DOMINIO Y FACEBOOK

ctualmente la mayoria de los
conflictos entre nombres de dominio
genéricos (.com, net,), se resuelven a

través del sistema de resolucion de conflictos
de la Organizacion Mundial de la Propiedad
Intelectual (OMPI) regulado en la Politica
Uniforme para la Resolucién de Controversias
en materia de nombres de dominio aprobado
por el organismo encargado de la asignacion
de los nombres de dominio (ICANN).
Respecto a los dominios: “.es”, también es
posible recurrir al sistema de la OMP], si bien
también existen otros proveedores autorizados
para la resolucion de conflictos como el
Consejo Superior de Camaras de Comercio.

El procedimiento, para los dominios .es, esta
regulado en el Reglamento de resolucién
extrajudicial de conflictos, aprobado el 7 de
noviembre de 2005.

En ambos supuestos, el procedimiento
es rapido, relativamente poco costoso y
basicamente, consiste en acreditar que:

1. En primer lugar, el nombre de domino ha
de ser idéntico o similar hasta el punto de
crear confusion con respecto a una marca
de productos o de servicios sobre la que el
demandante tiene derechos.

2. El demandado no ha de tener derechos o
intereses legitimos respecto del nombre o de
los nombres de dominio.

3. EL nombre o los nombres de dominio han
sido registrados y se utilizan de mala fe.

Un panel de expertos se encarga de decidir

en base a las pruebas presentadas por el
demandante si procede no reasignar el nombre
de dominio, siendo fundamental acreditar los
tres puntos indicados anteriormente.

Atencion especial merece el primero de los
requisitos ya que es importante disponer de
una marca o nombre comercial registrado
previamente. En caso contrario debera
acreditarse la notoriedad de la marca en

el mercado. En el supuesto de personajes
famosos, deportistas profesionales, actores
etc, debera coincidir ademas, el nombre

de dominio con el nombre utilizado en el
ambito profesional en el cual sean conocidos.
Casos como los de la actriz Julia Roberts o el
futbolista Ronaldinho, son claros ejemplos
de celebridades que han tenido que recurrir
a la mediacion de la OMPI para recuperar
su dominio. La notoriedad de ambos en

sus respectivos ambitos era suficiente para
acreditar los derechos previos. En los casos
en los que se aplique la normativa espafiola,
ademas de la normativa de marcas, la Ley
Organica de Derecho al Honor, Intimidad,

y Propia imagen otorga a los nombres de
personas proteccion frente a la usurpacién de la
identidad en Internet.

Por otra parte, este riesgo de usurpacion se
estd trasladando asimismo a las redes sociales
convirtiéndose en una fuente de conflicto y
de riesgo para las empresas, motivada por la
facilidad con la que pueden crearse paginas,
por ejemplo en Facebook, con el nombre de
una marca, empresa o personaje famoso.

“Estas paginas albergan
verdaderas comunidades

de usuarios, activas y bien
administradas que pueden
constituir una oportunidad
para las empresas como
“laboratorios” de opinion de
sus productos o servicios”

Esta situacion puede producir un perjuicio
grave en la imagen y reputacién por cuanto
los contenidos generados, opiniones quedan
directamente asociados a la marca y escapan
al control “editorial” de la empresa. Por otra
parte genera confusion entre los internautas
e implica el desvio de usuarios a paginas

no oficiales en Facebook que en su caso se
pudiesen crear.

Internamente Facebook dispone de
mecanismos de denuncia que permite a quien
se considere perjudicado en sus derechos

de propiedad industrial e intelectual iniciar
un procedimiento para eliminar la pagina en
cuestion.

En sentido contrario, en ocasiones, estas
paginas albergan verdaderas comunidades

de usuarios, activas y bien administradas que
pueden constituir una oportunidad para las
empresas como “laboratorios” de opinion de
sus productos o servicios. Llegar a acuerdos de
colaboracién con sus administradores puede
constituir también una solucion beneficiosa
para las empresas.

Sin embargo la facilidad y rapidez con la que
estas proliferan esta obligando a las empresas
a ampliar sus servicios de vigilancia de marcas
tradicionales para que detecten y defiendan sus
intereses en las redes sociales y en general en
Internet.

JESUS HERRANZ
jesus.herranz@bdo.es
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FINANZAS CORPORATIVAS

ANNUS HORRIBILIS EN EL MERCADO DE FUSIONES Y ADQUISICIONES EN 2009

El proceso de recuperacion sera gradual y
dependera en cierta medida en lo rapido o

lento que sea el periodo de ajuste final y

estabilizacion de los mercados de crédito

L aflo 2009 ha sido especialmente
E dramatico y sin duda alguna el peor
ejercicio para el mercado de fusiones
y adquisiciones de los Ultimos seis afios.
La situacion de recesion econdmica de
las principales economias mundiales, la
incertidumbre de los mercados financieros
y las restricciones de los mercados de
crédito han sido las principales causas que han
motivado el descenso del volumen de fusiones
y adquisiciones.

A nivel mundial el volumen de operaciones
corporativas descendié en 2009 en un

27% respecto a 2008 y a nivel europeo

ha mantenido una tendencia similar, con

un descenso de un 36% en el nimero de
transacciones cerradas con éxito y un 55% en el
valor de las operaciones.

En Espaiia, seglin los datos publicados
recientemente por Thomson Reuters, el
volumen de operaciones de fusiones y
adquisiciones en el “Middle Market” ha
mostrado una caida de un 29,3% situandose en
USD 11.032 Millones frente a los USD 15.603
Millones del ejercicio 2008.

Los sectores de actividad que aglutinaron
mayor nimero de operaciones en 2009
fueron los de Alimentacion, Servicios, Energia
e Industria. Las operaciones producidas en
este ultimo, se debieron principalmente

a las necesidades de concentracion que
garantizaran, en muchos casos, la supervivencia
y continuidad de las compafiias ante las
fuertes caidas de la produccion. La actividad
inversora del capital riesgo en Espafia, uno

de los principales motores del crecimiento
experimentado del mercado de fusiones y
adquisiciones en el periodo de 2005-2007,
ascendié en 2009 a € 1.617 Millones lo que
supuso un descenso del 46,6% respecto a

los volimenes de inversion de 2008 que se
situaron en € 3.026 Millones.

Segun los datos publicados por la Asociacion
Espafiola de Entidades de Capital Riesgo
“Ascri”, el volumen de inversion del pasado
ejercicio se sitta en niveles similares a los
alcanzados en 2004. La disminucion del
volumen de operaciones ha venido motivada
en gran medida por la restriccion de crédito
de las entidades financieras en operaciones
apalancadas que han drenado la capacidad de

los gestores para acometer inversiones de gran
tamafio, al efecto de la crisis financiera y la
incertidumbre de los mercados y el desajuste
de multiplos entre compradores y vendedores.

Capitulo aparte ha sido la pérdida de confianza
por parte de los inversores, que ha ocasionado
que el volumen de fondos captados en 2009 (€
955 Millones) fuera un 65% inferior al ejercicio
anterior, cayendo hasta los niveles del afio
2002.

Entre las principales operaciones
protagonizadas en Espafia en 2009 por los
fondos de capital riesgo destacan los MBO
de ProA Capital y Talde en Palacios, Magnum
en Generis, Mercapital en Grupo Recoletas,
Cajastur Capital en Itinere e Ibersuizas y
Realza Capital en Hoffman. Las principales
operaciones de Capital expansion fueron

las realizadas por AC Infraestructuras en
Cintra y Madrigal en Grupo Siro. Asimismo,
cabe destacar la adquisicion del 50% de
Port Aventura Entertainment por parte de
Investindustrial y la ampliacion de capital de
CVC, PAl'y Permira en Cortefiel vinculada al
proceso de reestructuracion de la deuda del
Grupo.

Los sectores de actividad en los que se realizd
un mayor volumen de inversién por parte de los
fondos de capital riesgo fueron los anticiclicos,
destacando especialmente el de Productos de
Consumo que aglutiné un 19,4% del volumen
de inversion y el de Medicina/Salud que
representd un 15,3%.

Los primeros signos de recuperacion del
mercado y previsible recuperacion en 2010

El tercer trimestre del afio 2009 se ha invertido
la tendencia bajista del mercado de fusiones y
adquisiciones con un crecimiento del volumen
de operaciones de un 35% respecto al mismo
periodo de 2008. Aunque todavia es pronto
para hablar de una clara recuperacion del
mercado de M&A, existen indicios que la
actividad empieza a despertar del letargo en

el que ha estado inmersa en los dos ultimos
afios y se espera que dicha recuperacion se vaya

paulatinamente consolidando a lo largo del
ejercicio 2010. El proceso de recuperacion sera
gradual y dependerd en cierta medida en lo
rapido o lento que sea el periodo de ajuste final
y estabilizacion de los mercados de crédito asi
como de otros factores.

Existen varios factores e indicadores que nos
hacen pensar en un cambio de tendencia
del mercado y una reactivacion de las
operaciones corporativas en 2010:

+ El ajuste dréstico que requerian los
mercados de crédito ya se ha realizado en su
gran mayoria, aunque todavia es necesario
que se lleven a cabo ciertos procesos de
reorganizacion y reestructuracion, como
el de las Cajas de ahorro. No obstante,

y a pesar de que habra mayor acceso

a financiacion, consideramos que el
apalancamiento de operaciones seguira
siendo moderado.

Los fondos de capital riesgo se estan
mostrando mas activos en la busqueda de
oportunidades de inversion después de un
afio en el que han estado centrados, en su
gran mayoria, en apoyar a sus participadas,
tanto financieramente como en la gestion.
El sector de capital riesgo dispone de €
10.000 Millones preparados para invertir.

La reactivacion del mercado bursétil ha
propiciado que se empiece a pensar en
desinvertir a través de Bolsa y empiezan

a sonar los primeros rumores de salidas

al parqué de compafiias como Telepizza,
Amadeus o Mivisa. Asimismo, el Mercado
Alternativo Bursatil “MAB" sera una opcién
para las PYMES para conseguir financiacién
adicional que les permita desarrollar sus
planes de negocio y de expansion.

+ Acercamiento de las posiciones vendedoras
y compradoras. Los vendedores estan
empezando a asimilar que los multiplos
de hasta 10-12x Ebitda que se llegaron a
pagar en algunas adquisiciones son parte del
pasado y que dificilmente se llegara a ellos,
por lo menos en el corto y medio plazo,

y los compradores son conscientes que
nadie vende buenas compaiiias a precios de

ganga.

En mi opinidn, los sectores en los que se prevé
mayor volumen de actividad en 2010 seguiran
siendo los anticiclicos: alimentacion, energia,
sanidad y tecnologia.

RAUL LOPEZ MORO
raul.lopez@bdo.es
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¢UNIDAD DE VALORACION EN TODOS LOS TRIBUTOS?

na reciente sentencia del Tribunal
Superior de Justicia de Galicia (5 de
octubre de 2009) ha puesto en tela
de juicio algunos de los principios inspiradores
de nuestro ordenamiento juridico: el principio
de seguridad juridica y de unidad de actos de la
Administracién Publica.

El Tribunal Supremo ha declarado en numerosas
ocasiones, entre ellas la STS de 25 junio 1.998,
la superacién del principio de estanqueidad de
los Tributos, habida cuenta que, en palabras
textuales del Alto Tribunal, “adolecia de graves
defectos doctrinales, funcionales e incluso
juridicos, porque negaba la propia existencia de
un Sistema Tributario integrado por impuestos
interrelacionados, desconocia la personalidad
juridica unica de la Administracion, ignoraba
los efectos de los actos propios dictados por
los distintos érganos de la Administracion

y podia generar un grave desorden de las
distintas valoraciones hechas al mismo bien o
derecho, en los diferentes impuestos, con grave
detrimento de los principios constitucionales
de capacidad econdmica, seguridad juridica,
igualdad, ...."

Sin embargo, el Tribunal Superior de Justicia
de Galicia considera que la crisis del principio
de estanqueidad, no lleva de modo absoluto
y general al principio de unidad de las
valoraciones en todos los tributos, porque ello
es una utopia.

Asi, entiende el citado Tribunal que la
determinacion del valor de los bienes y
derechos que integran el hecho imponible de
los diversos impuestos sobre la renta, o cuya
transmision opera en los impuestos indirectos
sobre el trafico patrimonial y en los impuestos
sobre el volumen de venta, es diversa y, por
tanto, los procedimientos juridicos para
determinar su valor pueden ser distintos.

A este respecto, entiende el TSJG que en el
Impuesto sobre el Valor Afiadido el objeto

es gravar el consumo, como manifestaciéon o
exteriorizacion de la capacidad econdmica de
los consumidores, y su hecho imponible es la
entrega de bienes y prestaciones de servicios
realizadas por empresarios o profesionales

a titulo oneroso, con caracter habitual u
ocasional, en el desarrollo de su actividad
empresarial o profesional.

Por el contrario, el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados se configura como un
impuesto de caracter indirecto, real, objetivo

e instantaneo, por el que se gravan las
transferencias de riquezas y la formalizacion de
ciertos documentos notariales, mercantiles y
administrativos.

Por ende, a juicio del citado Tribunal, la
valoracién precedente efectuada por la Xunta
de Galicia, a efectos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, no vincula a la AEAT en su
posterior liquidacion a realizar por el concepto
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Considera el TS)JG que la determinacion

de la base imponible en el IVA debe diferir

de la resultante en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, por cuanto, este Ultimo rige en
las transmisiones entre particulares, mientras
que el IVA engloba las entregas de bienes entre
empresarios o profesionales.

Sustenta su conclusién el TS)G en lo dispuesto
en la actual Ley 58/2003, de 17 de diciembre,
General Tributaria que, a su juicio, reafirma
aquellas conclusiones determinantes de la
aplicacion del principio de estanqueidad
tributaria, al disponer en su articulo 57.3, en

la regulacién de la comprobacion de valores,
que las normas de cada tributo regularan la
aplicacion de los medios de comprobacion.

En definitiva, la sentencia del TSJG pone
nuevamente sobre la mesa el eterno debate
sobre si debe entenderse o no superado el
principio de estanqueidad de los Tributos y
cuestiona no solo la aplicacion de la unidad

de valoracion en liquidaciones por tributos
directos (Renta) e indirectos (IVA), sino incluso
la unidad de valoracion en dos liquidaciones
relativas (ambas) a impuestos indirectos (IVA
e ITP).

david.sarda@bdo.es




BDO / MARZO 2010 5

FISCAL

INCENTIVOS FISCALES PARA LA PROMOCION DE LAS ENERGIAS RENOVABLES

robablemente el incentivo fiscal mas

relevante, hasta la fecha, lo constituya la

deduccion por inversion medioambiental
establecida en el IS (Impuesto sobre
Sociedades), también aplicable a contribuyente
del IRPF, cuando la actividad de produccion de
energia constituya una actividad econdmica.
Este incentivo permite aplicar una deduccién
en cuota integra el 10% de las inversiones
realizadas en instalaciones y equipos.

Comentar que desde el ejercicio 2006 hasta

el actual 2010, el tipo aplicable de deduccion
ha ido disminuyendo, estando actualmente
establecido en el 2%y para el 2011 se preveia
su eliminacién, sin embargo, tras la proposicion
de Ley del Grupo Parlamentario CIU, por la que
se solicitaba modificacién del texto Refundido
del IS, para no eliminar dicha deducciony

se mantuviera la deduccién del 10%, se ha
conseguido que en el actual Anteproyecto

de Ley de Economia Sostenible se incorpore

el mantenimiento con caracter indefinido

de la deduccion medioambiental en el IS,
estableciendo el porcentaje de deduccion del
4% al 8%.

La DGT ha establecido a través de resolucién
vinculante, que para aplicar esta deduccion es
requisito que sea la misma entidad inversora
del activo material nuevo la que también
destine esta inversion a su explotacion.

Existen ademas otros incentivos fiscales
aplicables a la tributacién local de este tipo de
inversiones; con relacién al Impuesto sobre
Actividades Econémicas (Epigrafe 151.4),

se prevé exencion para personas fisicas, para
los dos primeros ejercicios de la actividad
economica, y para sociedades cuyo importe de
la cifra de negocios sea inferior a un millén de
euros.

Ademas estan previstas bonificaciones
potestativas para los Ayuntamientos de
hasta el 50% de la cuota correspondiente
para los sujetos pasivos que tributen por
cuota municipal en los casos de utilizaciéon
de energia a partir de instalaciones para el
aprovechamiento de energias renovables o
sistemas de cogeneracion.

En cuanto al ICIO y cuyo hecho imponible lo
constituye cualquier construccion, instalacion
u obra para la que se exija la obtencion de la
correspondiente licencia de obras o urbanistica,
se prevén bonificaciones potestativas para los
Ayuntamientos de hasta el 95% de la cuota.

Actualmente existe una gran controversia en
cuanto a la determinacién de la base imponible,
puesto que la Ley de Haciendas Locales y la
DGT establecen que estaria constituida por el

coste de ejecucién material de la obra, y que
en ella estaria incluidos los paneles solares
y los aerogeneradores, puesto éstos quedan
integrados en la unidad de la obra de que se
trate o sean necesarios esenciales para su
utilizacion.

Sin embargo la posicion de los Tribunales
Superiores de Justicia, a través ya de varias
sentencias, rechazan la posicion de la DGT, al
considerar que las placas y los aerogeneradores
son elementos moviles, fabricados por terceros,
susceptibles de funcionamiento en cualquier
central energéticay, por ello no deben formar
parte de la base imponible del ICIO.

Con relacion al Impuesto sobre Bienes
Inmuebles, comentar que las instalaciones y
obras, asi como el suelo en los que se enclavan,
constituyen un conjunto complejo de uso
especializado, que por su caracter unitario

y por estar ligado de forma definitiva para

su funcionamiento, se configura a efectos
catastrales como un tnico bien inmueble
(seguin Sentencia del Supremo de 30 de marzo
de 2007).

El hecho imponible de este Impuesto lo
constituye la titularidad de los siguientes
derechos sobre los bienes rusticos y urbanos

y sobre los inmuebles de caracteristicas
especiales; (1) de una concesién administrativa,
sobre los propios inmuebles o sobre los
servicios publicos a que se hallen afectos, (Il)
de un derecho real de superficie (IIl) de un
derecho real de usufructo y (IV) del derecho de
propiedad.

Se prevé igualmente, la posibilidad de que los
Ayuntamientos introduzcan bonificaciones
en su Ordenanza fiscal, bonificacion de hasta
el 90% a favor de cada grupo de bienes de
caracteristicas especiales y/o bonificacién de

50% para los inmuebles en los que se hayan
instalado sistemas para el aprovechamiento
térmico o eléctrico de la energia proveniente
del sol para autoconsumo.

Indicar que hay instrucciones expresas de la
DGC (Direccion General del Catastro) a la
hora de realizar las ponencias de valores para
determinar la valoracion del valor catastral de
las centrales solares y edlicas, asi las gerencias
territoriales del catastro no tendran potestad
para modificar o desarrollar lo dispuesto por la
DGC en las mencionadas ponencias.

A modo de ejemplo, dos centrales de energia
solar ubicadas cada una en de ellas en distintos
municipios, que produzcan la misma cantidad
de Mw. (megavatios) y tengan los mismos
metros cuadrados, tendran el mismo valor
catastral (aunque logicamente la liquidacion
del IBI podra ser distinta por lo establecido en
las Ordenanzas Municipales correspondientes).

Por ultimo comentar que en la medida en que
estas instalaciones son consideradas bienes
inmuebles de caracteristicas especiales en
virtud de lo establecido en la STS de fecha

30 de mayo de 2007 y, siempre que las
placas representan mas del 50% del activo
de la compaiiia, seria de aplicacion el articulo
108 de la LMV, devengandose el ITP en las
transmisiones de participaciones de empresas
dedicadas a la explotacion de parques edlicos
y fotovoltaicos, asi sus adquirentes asumen
el coste empresarial de entre 6-7%, lo cual
encarece considerablemente la operacion,
cuando lo que realmente se transmite es una
empresa en funcionamiento y no un inmueble.

Sin embargo, en este sentido, el pasado 28 de
Enero de 2010, La Comision Europea publico
dictamen motivado pidiendo oficialmente

a Espafia que modifique sus disposiciones
fiscales relacionadas con la transmision de
valores mobiliarios. La Comision considera que
la imposicion de un ITP que grava determinadas
transmisiones de capital, afiadido al Impuesto
sobre las aportaciones, es contraria a la
Directiva relativa a los impuestos indirectos
que gravan la concentracion de capitales
(2008/7/CE). Si en el plazo de dos meses
Espafia no reaccionara de forma satisfactoria al
dictamen motivado, la Comisién puede recurrir
al Tribunal de Justicia de la Union Europea.

Por tanto esto es una gran noticia para todos
aquellos inversores interesados en este tipo de
sociedades.

MARTA FIGAL
marta.figal@bdo.es
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FISCAL

NUEVAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

os referimos a las contempladas en la

Ley36/2006 del 26 de noviembre y

al RD 1793/2008 del 3 de noviembre
que establecen nuevos requisitos tributarios
para las empresas, entidades, profesionales,
empresarios auténomos y familiares de
los administradores y socios de los sujetos
pasivos, en lo que se refiere a documentacion
y valoracion de las operaciones entre partes
vinculadas, con un régimen de sanciones por
incumplimiento digno de la mismisima LOPD
(Ley Organica de Proteccion de Datos)

En préximos nimeros iremos haciendo hincapié
en sus aspectos mas importantes pero, dada su
trascendencia, hemos creido conveniente hacer,
inicialmente, un pequefio resumen.

En primer lugar, la entrada en vigor de la Ley
supone:

+ Su aplicacion para aquellas empresas
cuyo ejercicio contable se cierre con
posterioridad a febrero de 2009, es decir,
mayoritariamente a partir del 25 de julio de
2010

+ Laobligacion de confeccionary tener a
disposicion de la administracion tributaria,
lo pida o no lo pida, documentacién relativa
a operaciones vinculadas que, por su
naturaleza, va a requerir de la intervencién
de profesionales experimentados.

+ Laobligacion de valorar las operaciones
vinculadas con unos criterios y modelos
predefinidos por la propia administracion
tributaria, en ocasiones dificiles de aplicar
tal como exige la norma, en especial cuando
se trate de activos intangibles.

La posibilidad de revisién por parte de

la Agencia Tributaria de la idoneidad del
método de valoracion aplicado y de los
resultados obtenidos, con la consiguiente
sancion si existen diferencias.

Las operaciones definidas por la AT como
vinculadas son numerosas y afectan,
practicamente, a todas las acciones de tipo
economico y contractual realizadas entre los
propios sujetos pasivos, sus administradores
y su entorno familiar.

Si hay grupo de empresas se exige una
documentacion adicional sobre el grupo
(master file); en caso contrario se pide la
relativa a las operaciones (country file)

La documentacion consiste en datos de

las empresas, administradores y otras
personas o sociedades vinculadas, datos
societarios, politica del grupo, tipologia de
las operaciones, intangibles, comparabilidad
para su valoracion, justificacion del método
utilizado, memoria, etc.

Al esfuerzo de elaboracion necesario para
cumplimentar la documentacion hay que
afiadir su complejidad técnica, por lo que
en muchas ocasiones va a ser necesario
recurrir a asesores externos. No disponer de
la documentacién o hacer una valoracion
incorrecta puede resultar muy gravoso.

Régimen de sanciones aplicable:

Las sanciones pueden aplicarse por
cualquiera de los siguientes motivos:

- No disponer de la documentacion exigida
a priori, es decir, en el momento en que
sea requerida por la AT

- Que dicha documentacién no sea
completa, fiel y exacta

— Que los criterios de valoracién utilizados
no cumplan los requisitos exigidos

- Que los valores presentados difieran de
los obtenidos en comprobacién por la AT

El régimen sancionador es el siguiente:

Si no hay documentacién pero no hay
correccién de valores:

a. Por cada dato omitido, inexacto o falso:
1.500 €

b. Por cada conjunto de datos omitidos,
inexactos o falsos: 15.000 €

- Sino hay documentacién y. ademas, hay
correccién de valores:

a. Un15% sobre importe total de la
diferencia de valoracion, no sobre

la diferencia en la cuota tributaria
resultante, con un minimo de:

+  Por cada dato omitido, inexacto o
falso: 3.000 €

+ Por cada conjunto de datos omitidos,
inexactos o falsos 30.000 €

A todo ello hay que afadir el “ajuste
secundario”, es decir, el que se origina

como consecuencia de las diferencias de
valoracién y que implica modificaciones

en las bases imponibles correspondientes,
tanto en el impuesto de sociedades como en
el de las personas fisicas.

De acuerdo con lo anterior hemos calculado
el importe de las sanciones puede ser, como
término medio, de:

Un minimo de unos 126.000 euros para
empresas medianas si no hay valoracién ni
documentacion

Un minimo de unos 63.000 euros
para empresas medianas si no hay
documentacion pero si valoracién aceptada.

Para las empresas de reducida dimension la
cifra puede ser el 50% de las anteriores.

En el caso de grupo habria que tener como
referencia las cantidades anteriores para
cada empresa.

Excepciones: Determinadas operaciones no se
ven afectadas por la Ley, como son:

Las realizadas entre entidades que
se integren en un mismo grupo de
consolidacion fiscal

Las realizadas con sus miembros por las
agrupaciones de interés econémico, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 12/1991,
las uniones temporales de empresas y de
sociedades de desarrollo industrial regional
e inscritas en el registro especial del
Ministerio de Economia y Hacienda.

Las realizadas en el ambito de ofertas
publicas de venta o de ofertas publicas de
adquisicion de valores.

Obviamente, nuestra recomendacion es
elaborar la documentacion y la valoracién
correcta de las operaciones vinculadas; incluso,
analizar la organizacion actual societaria por

si determinados reajustes pudieran hacer mas
facil el cumplimiento de la norma.

JOSE ORTEGA
jose.ortega@bdo.es
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MERCANTIL

PROCEDIMIENTO CONCURSAL IV

n el tltimo de nuestros articulos dimos
E repaso a los efectos que la declaraciéon

del Concurso acarreaba respecto de la
propia deudora y de los acreedores. Quedo
pendiente analizar, del Titulo Il de la Ley
Concursal, los efectos que dicha declaracion
tienen sobre los contratos y sobre los actos
perjudiciales para la masa activa, lo que en
la practica se conoce como la posibilidad de
retroaccion de actuaciones celebradas en los
dos afios anteriores a la fecha de declaracién.

Efectos sobre los contratos

La norma general es que la declaracién del
Concurso, por si sola, no afecte a la vigencia
de los contratos con obligaciones reciprocas
pendientes de cumplimiento. En los contratos
se tendran por no puestas las clausulas

que establezcan la facultad de resolucién o
extincion por la sola causa de declaracion del
concurso.

Esta regla general viene siendo, de facto,
vulnerada de manera reiterada; un buen
ejemplo serian las lineas de descuento que

tienen las empresas en concurso que devienen
inoperantes por no aprobar el banco el
descuento de determinado papel aduciendo
razones diferentes a la resolucién, pero que
acaban por anular esta fuente de financiacién.

Entre los supuestos especiales destacan los
relativos a los expedientes de regulacion de
empleo, los famosos EREs, que se tramitaran,
declarado sea el Concurso, ante el juez del
concurso. Solicitado el ERE, el Juez convoca

a los representantes de los trabajadores y

il

!

g

a la Administracién Concursal a un periodo
de consultas, de entre 15 y 30 dias. Hay que
destacar que en los EREs quienes negocian
son los trabajadores con los Administradores
Concursales, sin que la empresa sea parte

en dicha negociaciéon. Normalmente el Juez
acepta el acuerdo que derive de este proceso
negociador y, de no conseguirse, a él compete
determinar las condiciones del expediente
conforme a la legislacion laboral.

Los contratos del personal de alta direccion
tienen un tratamiento diferente pues pueden
ser extinguidos por la Administracion Concursal

y el Juez puede moderar la indemnizacién que
de los mismos derivan.

Por ultimo, comentar que la Administracién
puede enervar la accién de desahucio ejercitada
contra el deudor y rehabilitar la vigencia del
contrato de alquiler pero pagando, contra la
masa, las rentas pendientes.

Efectos sobre los actos perjudiciales para la
masa activa

Desde que en julio de 2003 se aprobara la Ley
Concursal, las acciones de reintegracion ha
sido uno de los temas menos pacificos en el
desarrollo de los procedimientos concursales.

La Ley indica que, declarado el Concurso,

seran rescindibles los actos perjudiciales

para la masa activa realizados por el deudor
dentro de los dos afios anteriores a la fecha

de la declaracion, aunque no hubiera existido
intencion fraudulenta. La interpretacién de lo
que son actos perjudiciales no es sencilla pero
podriamos concluir en que son todos aquellos
que produjeron una disminucion patrimonial (o
un aumento patrimonial inferior a lo razonable)
y los que alterasen la “par conditio creditorum”,
negocios legales pero que mejoran la posicion
de un acreedor respecto del resto.

Ademas, la Ley presume el perjuicio
patrimonial en los actos dispositivos onerosos
a favor de partes vinculadas en los actos de
constitucion de garantias reales.

El ejercicio de la rescision corresponde a la
Administracion Concursal (o a acreedores
bajo ciertos supuestos) y en caso de que

el Juez lo estime produce la ineficacia del
acto impugnado y condena a restituir las
prestaciones hechas en su dia; si los bienes
no pudieran reintegrarse se debera entregar
el valor que tuvieran cuando salieron

del patrimonio del deudor. La reciente
modificacion de la Ley excluye de la rescision
los acuerdos de refinanciacion que se alcancen
de acuerdo con lo previsto en la Disposicién
Adicional Cuarta, en un intento por permitir
que la banca preste apoyo financiero en los
momentos mas dificiles sin que ello implique
la posibilidad de anulacion posterior de las
operaciones, y todo ello basado en un plan
de viabilidad informado por un experto
independiente que nombra el, registrador
mercantil.

JUAN CARLOS TORRES
juancarlos.torres@bdo.es
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RESOLUCIONES DEL COMITE TECNICO

EL COMITE TECNICO DE BDO ATIENDE A LAS PREGUNTAS PLANTEADAS POR SUS PROFESIONALES Y
CLIENTES. EN ESTE NUMERO RESPONDE A UNA CONSULTA ACERCA DE LOS CRITERIOS DE REGISTRO EN
CONCURSO DE ACREEDORES

Consulta planteada: Nos situamos en el caso de una sociedad que ha presentado concurso de acreedores y el mismo ha sido
aceptado en este ejercicio 2009, pero todavia no hay sentencia definitiva sobre la aprobacion al cierre del ejercicio (al 31 de
diciembre de 2009) y las cuestiones planteadas son:

1.- ;Como deben clasificarse los pasivos entre el corto y el largo plazo que estan dentro del concurso al cierre del ejercicio? La
Sociedad ha propuesto a los acreedores tres opciones, y las tres plantean condiciones sustancialmente diferentes. ;Se debe registrar
los vencimientos en base a los vencimientos iniciales del dia en que el juez acepté el concurso, o segin los vencimientos al dia de
cierre dado que todavia no esté aprobado definitivamente?

2.-Por otra parte, en el caso de que la sentencia definitiva se publicara entre la fecha de cierre y la de formulacién de las cuentas anuales, ;cémo
deben registrarse los vencimientos? Se informaria como un hecho posterior en la memoria, pero ;deberian modificarse también los vencimientos en
las cuentas anuales segun indicara la sentencia? En relacion con el ingreso derivado de la quita, stendria efecto en las cuentas anuales del ejercicio

cerrado?
]

Respuesta 1: Entendemos que el hecho de la presentacion y admisién a tramite de un concurso
en el juzgado no tiene efecto por si solo sobre los pasivos al cierre del ejercicio. Sélo tendria efecto
la aprobacion de un convenio, cuando la sentencia que lo da por aprobado sea definitiva, y

en ese momento el convenio causara los efectos que también se mencionan en la consulta 1 del
BOICAC 76.

Por eso, entendemos que al cierre del ejercicio 2009, sin que se haya aprobado el convenio, ni

el importe ni la clasificacion de los pasivos deben sufrir modificacion en las cuentas anuales, y
se registraran de acuerdo con los vencimientos que tuvieran a la fecha de cierre contable. Si en
lugar de convenio se fuese a un escenario de liquidacion, nos encontrariamos con el vencimiento
anticipado de todo el pasivo, el de corto y el de largo.

A efectos practicos suele ser bastante complicado cruzar las cifras del pasivo de la sociedad, con

la lista que preparan los Administradores concursales pues a ellos el tema de la clasificacion del
pasivo, tanto de corto o largo plazo, no les preocupa en absoluto. Lo que es muy importante tener
en cuenta es que los Administradores concursales establecen cudl es el pasivo total, pero referido
siempre a la fecha del Auto del juez en el que se dio por aprobado el convenio presentado para el
concurso. Ademas, en el informe de los Administradores concursales lo que se plasma normalmente
es una lista provisional: los saldos definitivos son los que figuran en otro documento que presentan
los Administradores concursales que se llama Textos Definitivos. Por tanto, el tnico pasivo que
existe a la fecha del Auto del juez que aprueba el convenio y admite a tramite el concurso es el que
conste en los Textos Definitivos.

No creemos aceptable que se clasifique el pasivo atendiendo a ninguna de las propuestas del
convenio hasta que éste sea aprobado. En este caso, tal y como indica la consulta del ICAC, “en la
memoria de las cuentas anuales debera incluirse toda informacién significativa sobre la situacion
concursal en la que se encuentre la sociedad, al objeto de que aquéllas, en su conjunto, reflejen

la imagen fiel de su patrimonio, la situacion financiera y los resultados”, incluso de los efectos
posibles sobre el resultado.

Respuesta 2: Segun se indica en la mencionada consulta del ICAC: “La contabilizacién del
efecto de la aprobacion del convenio con los acreedores, se reflejara en las cuentas anuales
del ejercicio en el que se apruebe judicialmente, siempre que de forma racional se prevea agustin.checa@bdo.es
su cumplimiento y que la empresa pueda seguir aplicando el principio de empresa en
funcionamiento.” Si el convenio se aprueba antes de la fecha de formulacion, sus efectos deberian

AGUSTIN CHECA

ARANTZA GINER

comunicarse al destinatario de las cuentas anuales del ejercicio 2009, por su importancia y para arantza.giner@bdo.es
evitar una interpretacion errénea o incompleta de las mismas, pues estamos ante un hecho FATIMA LOPEZ-TELLO

posterior que “evidencia condiciones que no existian a la fecha de cierre del ejercicio (31
de diciembre de 2009)"; debido a que como indica la Ley Concursal la sentencia judicial en
este caso no es una formalizacion del convenio de acreedores, sino la condicién que le da plena MARIO HERRERO
eficacia (articulo 133). Esto tiene los efectos que menciona la Consulta del ICAC, en el sentido de
incluir en las cuentas anuales toda la informacidn significativa sobre la situacion concursal en la que
se encuentre una empresa, al objeto de que aquéllas, en su conjunto reflejen la imagen fiel de su
patrimonio, la situacion financiera y los resultados. ramon.riera@bdo.es

fatima.lopeztello@bdo.es

mario.herrero@bdo.es

RAMON RIERA




ACTUALIDAD PROFESIONAL

NOVEDADES CONTABILIDAD
Y AUDITORIA

El pasado 5 de febrero, la Comisién Europea ha
emitido una Decision sobre la adecuacion de las
autoridades competentes de determinados terceros
paises con arreglo a la Directiva 2006/43/CE relativa
a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las
cuentas consolidadas.

P Leer mas

Las ultimas novedades referentes a normativa
contable norteamericana se publican en la pagina
web del Financial Accounting Standards Board
(FASB).

P Leer mas

NOVEDADES FISCALES

Orden EHA/99/2010, de 28 de enero, por la que

se desarrollan para el afio 2010 el método de
estimacion objetiva del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y el régimen especial simplificado
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

P Leer mas

Resolucion de 28 de enero de 2010, del
Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales de
la Agencia Estatal de Administracion Tributaria, en la
que se recoge el procedimiento para la asignacion del
numero de Registro e Identificacién de Operadores
Econémicos (EORI).

P Leer mas

Reglamento (UE) n2 91/2010 de la Comisién, de 2 de
febrero de 2010, que modifica el Reglamento (CE) n2
1982/2004, por el que se aplica el Reglamento (CE)
n° 638/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo,
sobre las estadisticas comunitarias de intercambios
de bienes entre Estados miembros, en lo que respecta
a la lista de mercancias excluidas de las estadisticas,
la comunicacién de informacion por parte de la
administracion fiscal y la evaluacién de calidad.

P Leer mas

NOVEDADES SECTOR PUBLICO

EL BOE de 4 de febrero publica la entrada en vigor
del Acuerdo especial entre el Reino de Espafiay

la Organizacion Europea de Patentes relativo a

la cooperacion en cuestiones relacionadas con el
Tratado de Cooperacion en materia de Patentes
(PCT).

P Leer més

NOVEDADES MERCANTILES

La Resolucion de 30 de octubre de 2009, de la
Direccion General de los Registros y del Notariado,
determina que no es admisible la convocatoria de
Junta realizada por un administrador con cargo
vencido y caducado.

P Leer mas

NOVEDADES SECTOR
FINANCIERO

Circular 172010, de 27 de enero, del Banco de Espaiia,
a entidades de crédito, sobre estadisticas de los

tipos de interés que se aplican a los depdsitosy a

los créditos frente a los hogares y las sociedades no
financieras.

P Leer més

Circular 2/2010, de 27 de enero, del Banco de Espaiia,
a entidades de crédito, de modificacién de la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos
de estados financieros.

P Leer mas

La Sentencia 792/2009 de 16/12/2009 de la Sala de
lo Civil del Tribunal Supremo determina la accién de
cesacion y nulidad de determinadas clausulas-tipo de
contratos bancarios que resultan abusivas para los
usuarios de los servicios.

P Leer mas

NOVEDADES RAS

La CNMYV tiene en fase de consulta hasta el proximo
18 de abril un documento para la mejora del control
interno sobre la informacién financiera de las
entidades cotizadas.

P Leer mas

El Instituto de Auditores Internos ha publicado la
traduccion de la “Guia de supervision de los sistemas
de controles internos” emitida por el Committee

of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (COSO).

P Leer mas

NOVEDADES LABORALES

Resolucion de 1 de febrero de 2010, del Servicio
Publico de Empleo Estatal, por la que se aprueba
la convocatoria para la concesion, con cargo al
ejercicio presupuestario de 2010, de subvenciones
publicas para la ejecucion de planes de formacién
mediante convenios, de ambito estatal, dirigidos
prioritariamente a los trabajadores ocupados.

P Leer mas

El pasado 9 de febrero de 2010, CEOE y CEPYME,
junto a CC.O0. y UGT a nivel confederal, firmaron el
Acuerdo para el Empleo y la Negociacién Colectiva
2010, 2011y 2012.

P Leer mas

42 FIRMA EN ESPANA EN
TRANSACCIONES

BDO se consolida en 2009 como uno de los lideres en Espafia

en asesoramiento financiero en transacciones por niimero de

operaciones del “Middle Market".

Ranking Thomson Reuters de asesores financieros en transacciones hasta USD500 millones

en el Middle Market

|IBDO
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BDO 52 POSICION EN EL RANKING
DE FIRMAS SEGUN EL IAB

Rank Fee income
2009 COMPANY ($m)

Un afio mas, BDO se confirma como una
de las principales firmas de auditoria

y servicios profesionales del mundo

de acuerdo con el ranking anual que
elabora la publicacién The International
Accounting Bulletin. Con mas de 46.000
profesionales y unos ingresos superiores a
5.026 millones de délares, BDO se sitta
a la cabeza en la prestacion de servicios
profesionales.

BDO esta presente en el mundo a través
de una red de mas de 1.100 oficinas en 115
paises.

Leer mas en www.bdo.es

JORNADA SOBRE FISCALIDAD DE
RENOVABLES

El pasado dia 17 el CEF, en colaboracion
con BDO convocd a sus antiguos alumnos
a una jornada sobre Fiscalidad del sector
de las energias renovables. Mas de 70
expertos en fiscalidad asistieron a la
jornada que impartié Marta Figal del
Campo, de BDO Abogados y Asesores
Tributarios.

Leer mas en www.bdo.es

EL CONTROLY GESTION DE
RIESGOS EN LA EMPRESA
(METODOLOGIA COSO)

El pasado 9 de febrero y organizado por

El circulo de Controller y la Comision

de Contabilidad de Gestion del ACCID

y la Camara de Comercio Alemana,

se analizaron las ultimas tendencias y
enfoques para la puesta en practica de
sistemas basados en la metodologia
COSO Il para una gestion adecuada de
los principales riesgos en las empresas,
independientemente de su tamafio, sector
o tipologia de negocio. Enric Doménech,
socio de BDO Risk Advisory Services, se
encargo de la ponencia sobre “el control y
la gestion de riesgos en la empresa”.

Leer mas en www.bdo.es
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Esta publicacion ha sido elaborada cuidadosamente, sin embargo, ha sido redactada en términos generales y debe ser
contemplada tinicamente como una referencia general. Esta publicacion no puede utilizarse como base para amparar
situaciones especificas y usted no debe actuar o abstenerse de actuar de conformidad con la informacién contenida en este
documento sin obtener asesoramiento profesional especifico. Péngase en contacto con BDO en cualquiera de nuestras
oficinas para tratar estos asuntos en el marco de sus circunstancias particulares. BDO, sus socios, empleados y agentes no
aceptan ni asumen cualquier responsabilidad o deber de cuidado ante cualquier pérdida derivada de cualquier accién realizada
o no por cualquier individuo al amparo de la informacién contenida en esta publicacion o ante cualquier decision basada en
ella.

BDO Auditores S.L., BDO Abogados y Asesores Tributarios S.L. y BDO Finanzas Corporativas S.L., son sociedades limitadas
espafiolas, y miembros de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de
la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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